BERICHT UBER DEN AUSSCHLUSS DES BEZUGSRECHTS
(ZU PUNKT 8 DER TAGESORDNUNG)

Zu Punkt 8 der Tagesordnung der Hauptversammlung am 25. Mai 2023 schlagt der Verwaltungsrat
vor, den Verwaltungsrat zu erméachtigen, fir die Gesellschaft eigene Aktien zu erwerben und
erworbene Aktien entweder wieder zu veraullern oder ohne weiteren Beschluss der
Hauptversammlung einzuziehen. Der Verwaltungsrat erstattet gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i.V.m.
§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG Uber die Griinde fir den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare bei
der VerauR3erung von eigenen Aktien sowie zum Ausschluss eines etwaigen Andienungsrechts beim
Erwerb eigener Aktien diesen Bericht, der als Bestandteil dieser Einladung von der Einberufung der
Hauptversammlung an und auch wahrend der gesamten Hauptversammlung Uber die

Internetadresse www.maxautomation.com/hv-2023 zuganglich.

a) Erwerb eigener Aktien und Ausschluss eines etwaigen Andienungsrechts

Der Verwaltungsrat schlagt zu Punkt 8 der Tagesordnung der Hauptversammlung am 25. Mai
2023 vor, den Verwaltungsrat zu ermachtigen, fur die Gesellschaft eigene Aktien zu erwerben.
Danach soll befristet bis zum 24. Mai 2028 die Moglichkeit zum Erwerb von Aktien der
Gesellschaft mit einem auf diese entfallenden anteiligen Betrag am Grundkapital von
insgesamt bis zu EUR 4.124.318,00 (das sind — bei einem anteiligen Betrag am Grundkapital
je Aktie von EUR 1,00 — Stiick 4.124.318 Aktien) bestehen. Der Erwerb eigener Aktien soll
auch durch von der MAX Automation SE im Sinne von § 17 AktG abhangige
Konzernunternehmen oder fir ihre oder deren Rechnung durch Dritte durchgefiihrt werden
kénnen. Der Rickerwerb kann nach Wahl des Verwaltungsrats entweder Uber die Bbrse oder
mittels eines an alle Aktionare gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots erfolgen. Erfolgt der
Erwerb Uber ein an alle Aktionare gerichtetes Kaufangebot, ist ebenso wie beim Erwerb der
Aktien Uber die Borse der Gleichbehandlungsgrundsatz zu beachten. Ubersteigt die zum
festgesetzten Preis angebotene Menge die von der Gesellschaft nachgefragte Anzahl an
Aktien, so soll es allerdings mdglich sein, dass der Erwerb nach dem Verhaltnis der
angedienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgt. Nur wenn im Grundsatz ein Erwerb nach
Andienungsquoten statt nach Beteiligungsquoten erfolgt, lasst sich das Erwerbsverfahren in
einem wirtschaftlich verniinftigen Rahmen technisch abwickeln. Dartber hinaus soll eine
bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je Aktionar
vorgesehen werden kdnnen. Diese Mdglichkeit dient zum einen dazu, kleine, in der Regel

unwirtschaftliche Restbestande und eine damit mdoglicherweise einhergehende faktische
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Benachteiligung von Kleinaktiondren zu vermeiden. Sie dient zum anderen auch der
Vereinfachung der technischen Abwicklung des Erwerbsverfahrens. Schlie3lich soll eine
Rundung nach kaufmannischen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von
Aktien vorgesehen werden kdnnen. Insoweit kann namentlich die Erwerbsquote und/oder die
Anzahl der vom einzelnen andienenden Aktionar zu erwerbenden Aktien kaufmannisch so
gerundet werden, wie es erforderlich ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch
darzustellen. Der Verwaltungsrat halt einen hierin liegenden Ausschluss eines etwaigen
weitergehenden Andienungsrechts der Aktionare fir sachlich gerechtfertigt sowie gegeniber

den Aktionaren fir angemessen.

Verwendung erworbener eigener Aktien und Ausschluss des Bezugsrechts gemal? dem
Beschlussvorschlag zu Punkt 8 der Tagesordnung

Nach der zu Punkt 8 der Tagesordnung der Hauptversammlung am 25. Mai 2023
vorgeschlagenen Erméachtigung soll der Verwaltungsrat erméchtigt werden, die auf Grundlage
dieser Erméchtigung zurlckerworbenen Aktien Uber die Borse zu verauf3ern oder unter
Wahrung des Bezugsrechts der Aktionare diesen im Rahmen eines 6ffentlichen
Veraulerungsangebots zum Erwerb anzubieten. VerauRert der Verwaltungsrat eigene Aktien
Uber die Borse, besteht kein Bezugsrecht der Aktionare. Nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 4 AktG
genlgt aber die Veraulerung eigener Aktien Uber die Borse — ebenso wie deren Erwerb Uber
die Borse — dem Gleichbehandlungsgrundsatz des § 53a AktG. Der Verwaltungsrat soll
allerdings auch ermachtigt werden, die erworbenen eigenen Aktien ohne erneuten Beschluss
der Hauptversammlung einzuziehen. Die Einziehung fuhrt grundsatzlich zur
Kapitalherabsetzung. Der Verwaltungsrat soll aber auch ermachtigt sein, die Einziehung
entsprechend 8§ 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG ohne Verédnderung des Grundkapitals durchzufihren.
In diesem Fall erhdht sich durch die Einziehung der Anteil der tUbrigen Aktien am Grundkapital
gemall 8 8 Abs. 3 AktG. Der Beschlussvorschlag zu Punkt 8 der Tagesordnung der
Hauptversammlung am 25. Mai 2023 sieht au3erdem den Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare bei Verwendung der zuriickerworbenen eigenen Aktien in den nachfolgend

dargestellten Fallen vor:
aa) Veraulerung gegen Barzahlung nicht wesentlich unter Bérsenpreis

Der Verwaltungsrat soll erméachtigt werden, erworbene eigene Aktien mit einem Anteil
von insgesamt bis zu 10 % des Grundkapitals in anderer Weise als tber die Borse oder
durch ein VerdufRerungsangebot an alle Aktionare gegen Barzahlung zu einem Betrag
abzugeben, der den durchschnittlichen Borsenpreis der Aktie der Gesellschaft an der

Frankfurter Wertpapierbérse an den letzten fiinf Borsentagen vor der endgultigen



Festlegung des VeraufRerungspreises durch den Verwaltungsrat, ermittelt auf der Basis
des arithmetischen Mittels der Schlussauktionspreise der MAX Automation-Aktie im
XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierbérse oder einem an dessen Stelle
getretenen elektronischen Handel, nicht wesentlich unterschreitet (Buchstabe e) des
Beschlussvorschlags). Das Bezugsrecht der Aktiondre soll insoweit ausgeschlossen
sein. Rechtsgrundlage fur diesen sogenannten vereinfachten Bezugsrechtsausschluss
ist 8 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG. Ein etwaiger Abschlag vom
maf3geblichen Borsenpreis wird voraussichtlich nicht tiber 3 %, jedenfalls aber maximal
bei 5 % des Borsenpreises liegen.

Diese in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Mdglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Gesellschaft in die Lage, sich aufgrund der
jeweiligen Borsenverfassung bietende Chancen schnell und flexibel sowie kostengunstig
zu nutzen. Der durch eine marktnahe Preisfestsetzung erzielbare VerduRerungserlos
fuhrt in der Regel zu einem deutlich héheren Mittelzufluss je Aktie als im Fall einer
Aktienplatzierung mit Bezugsrecht und insoweit zu einer grotmdaglichen Zuflihrung von
Eigenmitteln. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwandige Abwicklung des
Bezugsrechts kann zudem der Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig bietenden
Marktchancen zeitnah gedeckt werden. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG eine
Veroffentlichung des Bezugspreises bis spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist.
Angesichts der Volatilitat an den Aktienmarkten besteht aber auch in diesem Fall ein
Marktrisiko, namentlich ein Kursanderungsrisiko, Uber mehrere Tage, das zu
Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung des Veraul3erungspreises und so zu nicht
marktnahen Konditionen flihren kann. Zudem kann die Gesellschaft bei EinrAumung
eines Bezugsrechts wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf gunstige

Marktverhaltnisse reagieren.

Um die in 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Grenze fir vereinfachte
Bezugsrechtsausschliisse von 10 % des Grundkapitals einzuhalten, ist die
Erméchtigung zur Abgabe erworbener eigener Aktien unter vereinfachtem
Bezugsrechtsausschluss auf Aktien mit einem anteiligen Betrag von 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft beschrankt. Fur die Berechnung der 10%-Grenze soll die
Hohe des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung
am 25. Mai 2023 uber die Ermé&chtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — zum
Zeitpunkt der Ausibung der Erméachtigung mafigebend sein. Der Beschlussvorschlag
sieht zudem eine Anrechnungsklausel vor, wonach sich das Erméachtigungsvolumen

verringert, soweit vom Tag der Hauptversammlung an andere Erméachtigungen zum



bb)

vereinfachten Bezugsrechtsausschluss genutzt werden. Auf diese Weise soll
gewabhrleistet werden, dass die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene 10%-Grenze
unter Berlcksichtigung aller Ermachtigungen mit der Mdglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses in unmittelbarer, entsprechender oder sinngemalier
Anwendung von 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG eingehalten wird.

Die vorgeschlagene Verwendungserméchtigung und der Ausschluss des Bezugsrechts
liegen aus den genannten Grunden im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére.
Da sich der Veraul3erungspreis fur die zu gewahrenden eigenen Aktien am Borsenkurs
zu orientieren hat, und mit Blick auf den beschrankten Umfang der Ermachtigung, sind
die Interessen der Aktionare angemessen gewahrt. Die Aktionare haben die Mdglichkeit,
ihre relative Beteiligung durch einen Zukauf Uber die Borse aufrechtzuerhalten.

VeraulRerung im Rahmen des Zusammenschlusses mit anderen Unternehmen oder des

Erwerbs von Unternehmen

Der Verwaltungsrat soll des Weiteren ermachtigt werden, erworbene eigene Aktien als
Gegenleistung im Rahmen des Zusammenschlusses mit anderen Unternehmen oder
des Erwerbs von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen an Dritte zu Ubertragen (Buchstabe f) des
Beschlussvorschlags). Dabei soll das Bezugsrecht der Aktionare ebenfalls

ausgeschlossen sein.

Die MAX Automation SE steht im internationalen Wettbewerb mit anderen Unternehmen.
Sie muss jederzeit in der Lage sein, in den nationalen und internationalen Markten im
Interesse ihrer Aktionare schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu gehdért auch die
Option, Unternehmen, Teile von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen zur
Verbesserung der Wettbewerbsposition zu erwerben oder sich mit anderen
Unternehmen zusammenzuschlieBen. Die im Interesse der Aktionare und der
Gesellschaft optimale Umsetzung dieser Option besteht im Einzelfall darin, den
Zusammenschluss mit einem anderen Unternehmen oder den Erwerb eines
Unternehmens, eines Unternehmensteils oder einer Beteiligung an einem Unternehmen
Uber die Gewahrung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft durchzufihren. Die
Praxis zeigt, dass die Anteilseigner attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegenleistung fur
eine Veraullerung haufig die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft
verlangen. Um auch solche Akquisitionsobjekte erwerben zu kénnen, muss die MAX

Automation SE die Mdglichkeit haben, eigene Aktien als Gegenleistung zu gewéahren.
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Bei Einrdumung eines Bezugsrechts waren der Zusammenschluss mit anderen
Unternehmen, der Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder von
Beteiligungen an Unternehmen gegen Gewahrung von erworbenen eigenen Aktien
demgegeniber ausgeschlossen und die damit fir die Gesellschaft und die Aktionare

verbundenen Vorteile nicht erreichbar.

Konkrete Zusammenschluss- oder Erwerbsvorhaben, fir die von dieser Moglichkeit
Gebrauch gemacht werden soll, bestehen zur Zeit nicht. Wenn sich Moglichkeiten zum
Zusammenschluss mit anderen Unternehmen oder zum Erwerb von Unternehmen,
Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen konkretisieren, wird der
Verwaltungsrat in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er von der Ermachtigung zur
Gewahrung eigener Aktien Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn er
zu der Uberzeugung gelangt, dass der Zusammenschluss bzw. der Unternehmens-,
Unternehmensteil- oder Beteiligungserwerb gegen Gewahrung von MAX Automation-
Aktien im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Uber die Einzelheiten der
Ausnutzung dieser Ermachtigung wird der Verwaltungsrat in der Hauptversammlung
berichten, die auf einen etwaigen Zusammenschluss oder Erwerb gegen Gewdahrung
von Aktien der MAX Automation SE folgt.

Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage

Der Verwaltungsrat soll schlieBlich berechtigt sein, bei VerduRerung der eigenen Aktien im
Rahmen eines Veraulierungsangebots an alle Aktiondre der Gesellschaft das Bezugsrecht
der Aktionare fir Spitzenbetrdge auszuschlielen (Buchstabe g) des Beschlussvorschlags).
Der Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage ist erforderlich, um ein technisch
durchfuihrbares Bezugsverhaltnis darstellen zu kdnnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht
der Aktiondre ausgeschlossenen eigenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse
oder in sonstiger Weise bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Der mogliche
Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrénkung auf Spitzenbetrage gering.

10%-Grenze

Um die Aktionare vor einer (bermaRigen Verwasserung zu schitzen, sieht der
Beschlussvorschlag unter Buchstabe h) vor, dass der auf Aktien, fur die das Bezugsrecht
ausgeschlossen ist, insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals zusammen mit
dem anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf neue Aktien aus genehmigtem Kapital
entfallt oder auf den sich Wandlungs- und/oder Optionsrechte bzw. -pflichten aus

Schuldverschreibungen beziehen, die seit dem 25. Mai 2023 unter Bezugsrechtsausschluss



veraufiert bzw. ausgegeben worden sind, 10 % des Grundkapitals der MAX Automation SE
nicht Uberschreiten darf. Dabei ist die Hohe des Grundkapitals zum 25. Mai 2023 oder — falls
dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Verauf3erung der Aktien malRgeblich. Als
Bezugsrechtsausschluss ist es danach auch anzusehen, wenn die VerauBBerung bzw.
Ausgabe in unmittelbarer, entsprechender oder sinngemafier Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG erfolgt.

e)  Schlussbemerkung

Bei Abwéagung aller genannten Umstande halt der Verwaltungsrat den Ausschluss des
Bezugsrechts in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Grinden — auch unter
Berlicksichtigung eines mdglichen Verwasserungseffekts — fur sachlich gerechtfertigt und
gegenlber den Aktionaren flr angemessen.

Dusseldorf, im April 2023
MAX Automation SE

Der Verwaltungsrat

gez. Guido Mundt gez. Oliver Jaster gez. Harmut Buscher

gez. Dr. Wolfgang Hanrieder gez. Karoline Kalb gez. Dr. Nadine Pallas



